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Введение

Новые технологии, опирающиеся на развитие си-
стем шифрования и сетевых вычислений, потенциаль-
но могут стать решающим фактором перемен в мировой 
экономике. Важным явлением в этом процессе стало 
возникновение криптовалют и лежащей в их основе 
технологии распределенных реестров (блокчейн). Ис-
пользование революционной технологии блокчейн в 
денежных переводах делает комиссии за транзакции 
гораздо ниже, а скорость движения денежных средств 
быстрее, особенно по сравнению с давно устаревшей 
системой межбанковских переводов. Эксперты МВФ 
отмечают, что более широкое использование техно-
логии блокчейн могло бы внести вклад в повышение 
доступности финансовых сервисов.

Научных исследований по криптовалютам и блок-
чейну не так много и на сегодняшний день большин-
ство из них носят популярный характер. Центральны-
ми вопросами, которые стоят перед банками, биржами, 
правительствами и международными организация-
ми — это защита прав потребителей и предотвращение 
отмывания денег. Не решив этих проблем, нельзя с 
уверенностью говорить о перспективах развития крип-
товалют и технологии блокчейн. Поэтому необходима 
постоянная адаптация законодательства к эволюцио-
нирующим бизнес-моделям. Граждане развивающих-

ся стран нашли возможность активно использовать 
сложившиеся системы, например, при осуществлении 
денежных переводов на родину, а государственные 
структуры пытаются внедрять технологию блокчейн 
в системах государственного управления, например, 
при ведении земельного кадастра и др. Именно поэто-
му исследование данных проблем актуально как для 
постиндустриальных технологических обществ, так и 
для развивающихся экономик. 

Денежные переводы мигрантов. Тенденции 
развития

В теории и на практике денежные переводы рас-
сматриваются в качестве важней шего элемента, связы-
вающего международную миграцию и экономику [2]. 
По словам одного из ведущих экономистов Всемир-
ного банка Дилипа Рата, «денежные переводы — это 
крупный , устой чивый  и антициклический  источник 
внешнего финансирования для многих бедных стран» 
[3]. Переводы являются важным источником притока 
иностранной валюты, оказывают умеренно позитив-
ный эффект на экономический рост, способствуют 
повышению благополучия беднейших домохозяйств, 
расширяют доступ на международные рынки капитала, 
стимулируют рост производства, создают мультипли-
кационный эффект в экономике [1].
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Масштабы переводов мигрантов превосходят по 
величине официальную помощь развития, прямые 
иностранные и портфельные частные инвестиции. 
Республика Кыргызстан, Непал, Либерия вошли в 
первую десятку стран по показателю доли денежных 
переводов мигрантов в стоимости валового внутрен-
него продукта (ВВП). Поток международных денеж-
ных переводов быстро растет: в 2000 г. совокупный 
оборот увеличился в 2 раза по сравнению с 1990 г. 
(начало активизации глобализационных процессов в 
мире); в 2010 г. — в 3,6 раза. Крупнейшими странами-
отправителями являются как традиционные (США, 
Швейцария), так и новые (Саудовская Аравия, РФ) 
центры миграции. Международные мигранты в 2017 г. 
перевели на родину своим семьям $601 млрд, а объем 
денежных переводов, которые поступил в развива-
ющиеся страны, составил $444 млрд (рисунок) [17].

Денежные переводы мигрантов положительно 
сказываются на экономике слаборазвитых стран, 
существенно влияя на объем ВВП. В некоторых из 
них они существенно превышают по величине ино-
странные инвестиции и помощь международных 
организаций. Денежные переводы способствуют под-
держанию стабильности экономического развития, 
они более устой чивы, чем другие финансовые по-
токи из-за рубежа, поскольку не зависят от мировой  
внешнеполитической  конъюнктуры. Денежные пере-
воды мигрантов увеличивают уровень потребления, 
сбережений  и инвестиций  и снижают уровень бедности 
домохозяй ств родственников и друзей  мигрантов 
[32].

Развивающиеся страны стоят перед необходимо-
стью радикальных реформ в экономике. Важнейшую 
роль играют преобразования в финансовой сфере. 
Привлечение денежных переводов в официальный 
финансовый сектор способствует расширению кли-
ентской базы. Клиенты активно вовлекаются в сферу 
финансового обслуживания, включая сбережения, 
кредит и страхование. Создаются рыночные меха-
низмы формирования социально ориентированной 
инфраструктуры финансовых рынков.

На потоки денежных переводов мигрантов влияют 
следующие факторы: величина получаемой мигрантом 
заработной платы, экономическая ситуация в стране 
приема мигрантов, уровень образования мигранта, 
обменные курсы валют [2]. Трудно представить, но 
около 2,7 млрд человек во всем мире не имеют до-
ступ к капиталу. Согласно показателям The Global 
Financial Inclusion или «Global Findex» (финансовая 

доступность), количество людей, у которых появляется 
доступ к финансовым услугам и которые становятся 
держателями банковских счетов, с каждым днем рас-
тет. Но число тех, у которых такой активности и до-
ступа нет в силу различных факторов, остается все еще 
очень большим [21]. Многие из них являются получа-
телями денежных переводов, переводимых членами 
семей, уехавшими на работу заграницу. Тем временем, 
инновации в сфере платежей привели к появлению 
поставщиков услуг, способных совершать трансгра-
ничные переводы даже при отсутствии банковского 
счета: мобильные деньги, почтовые переводы, между-
народные системы денежных переводов, электронные 
деньги, технология блокчейн и т. д. [22]

Одним из основных факторов, определяющих 
объемы переводимых мигрантами средств является 
стоимость переводов. В 2009 г. на встрече глав госу-
дарств «Группы восьми» в Аквиле (Италия) была по-
ставлена задача снижения среднемировой  стоимости 
денежных переводов с 10 до 5% в 2014 г. По расчетам 
экспертов, это позволило бы оставить мигрантам и их 
семьям как минимум $16 млрд в год. В 2010 г. цель по 
снижению стоимости переводов была поставлена на 
встрече руководителей  стран двадцатки. В Целях раз-
вития тысячелетия была поставлена задача уменьшить 
стоимость переводов мигрантов до 3% и устранить 
коридоры со стоимостью переводов более 5% [18].

В целом, наблюдается уверенная тенденция к 
снижению стоимости. Так, по данным Всемирного 
банка среднемировая стоимость денежных пере-
водов в 2015 г. составляла 7,57%, в 2016 г. — 7,49%, 
а в 2017 г. — 7,27 % [14]. При этом банковские пере-
воды остаются самыми дорогостоящими, со средней 
комиссией за перевод около 10,44%. Для расчета 
среднемировой стоимости денежных переводов ис-
пользовались данные 365 стран-коридоров. При этом 
в расчетах использовались данные о ценах банковских, 
почтовых, мобильных и других операторов денежных 
переводов. На сегодняшний день эти способы перевода 
денежных средств являются наиболее распространен-
ными в мире. Необходимо отметить, что набирают 
популярность среди населения нетрадиционные (дис-
танционные) способы денежных переводов: электрон-
ные платежные системы (ЯндексДеньги, WebMoneу); 
электронные сервисы карточных платежных систем 
(VisaMoneyTransfer, MasterCardMoneySend); банков-
ские электронные интерфейсы (Интернет-банкинг, 
Интернет-витрины и др.), технология блокчейн. 

Роль блокчейн в преобразовании 
«бизнес-архитектуры»

Согласно отчету Всемирного экономического 
форума, децентрализованные платежные технологии, 
включая блокчейн, могут преобразовать «бизнес-
архитектуру» денежных переводов. Блокчейн спо-
собен обойти эти неэффективные системы и создать 
более быстрый и дешевый поток платежей по всему 
миру при гораздо более высокой степени безопас-
ности [16].

Пока нельзя с уверенностью сказать, сможет 
ли технология блокчейн снизить стоимость денеж-

Источник: Всемирный банк
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ных переводов и до неузнаваемости преобразовать 
существующую модель проведения трансграничных 
и внутренних платежей. Однако многочисленные ис-
следования и блокчейн-стартапы позволяют говорить 
о больших преимуществах и перспективах развития 
блокчейн технологии в сфере денежных переводов. 
В настоящее время масштабных применений тех-
нологии блокчейн нет. Все проекты, которые его 
используют, находятся в тестовом режиме или на 
начальном этапе. Но самые динамичные страны по 
развитию блокчейна это Англия, Россия Сингапур 
и Эстония.

Международная продовольственная программа 
(World Food Program, WFP) использует собственную 
платежную систему на базе технологии блокчейн. 
В течение нескольких месяцев WFP внедряла и про-
веряла пилотный проект в лагере беженцев Азрак, 
что в Иордании. В рамках проекта осуществлялись 
денежные переводы более десяти тысячам сирийских 
беженцев с помощью платежной платформы на основе 
технологии блокчейн-эфириума. По словам представи-
телей организации WFP проект сэкономил около 98% 
от банковских сборов за переводы средств [20].

Высокий уровень надежности, открытая инфра-
структура, дешевизна, децентрализация и полная 
прозрачность всех операций могут сделать эту техно-
логию востребованной в традиционно консервативном 
финансовом секторе. Кому интересно подтверждение 
таких операций? Конечно же, банкам. Они могут при-
менять блокчейн в качестве альтернативы системе 
банковских платежей SWIFT. Наиболее известные 
проекты в этой области — Ripple почти с $40 млн инве-
стиций и банковский консорциум R3, который создает 
закрытый блокчейн. Последний проект заинтересовал 
уже более 40 крупнейших банков, в их числе Barclays, 
Credit Suisse, Morgan Stanley, Citi, UBS, Deutsche 
Bank и др. По словам зампреда Банка России Ольги 
Скоробогатовой в 2017 г. 80% банков мира планируют 
внедрить технологии распределенных реестров, в том 
числе блокчейн [4].

Результаты длительного тестирования, проводи-
мого группой энтузиастов из Японии, показали, что 
технология блокчейн полностью готова пополнить 
ряды инструментов XXI века по перемещению средств. 
Исследователям удалось осуществить свыше 1500 
транзакций в секунду, и это с учетом того, что нынеш-
няя межбанковская система способна обрабатывать 
не более 1400 транзакций, даже в пиковые моменты 
[4]. Крупнейший японский банк BTMU (Bank of 
Tokyo-Mitsubishi UFJ) совместно с шестью другими 
международными банковскими группами планирует 
запустить блокчейн-систему денежных переводов 
между банками. Для создания новой платформы бан-
ки будут использовать технологии, разработанные 
американским блокчейн-стартапом Ripple. Согласно 
прогнозам компании, более 90 банков по всему миру 
смогут использовать новый сервис [22].

Также об интеграции в свои системы технологии 
распределенного реестра объявил один из крупней-
ших финансовых институтов ОАЭ национальный 
банк Абу-Даби (NBAD). Он стал первым банком на 
Ближнем Востоке и в Северной Африке, который, 

используя решения на основе технологии блокчейн, 
теперь предлагает своим клиентам международные 
платежи в режиме реального времени [11].

Тестирование технологии блокчейн в сфере 
денежных переводов проводят многие финансовые 
организации по всему миру. Так в 2016 г. компания 
EVEREX провела исследования своей системы де-
нежных переводов. В исследовании приняли 100 ми-
грантов, проживающих в Тайланде. В среднем поль-
зователи системы EVEREX сэкономили около 7% от 
стоимости перевода и обменных курсов валют. Целью 
проекта EVEREX является создание удобной, бы-
строй в использовании и доступной каждому системы 
денежных переводов. Уже существует разработанный 
и созданный данной компанией мобильный кошелек 
Everex Mobile Wallet. Разработчики гарантируют 
пользователям приватность, доступность, высокую 
скорость операций и низкую стоимость транзакций 
(0,27%) [24].

Согласно оценке специалистов МВФ технология 
блокчейн может способствовать снижению стоимости 
расчетов. Это особенно актуально для трансграничных 
переводов физических лиц, а также для проведения 
микро- и миниплатежей. С помощью блокчейн можно 
отправить маленькую сумму за небольшую комиссию 
или вообще бесплатно (Circle, WeChat). Более ши-
рокое использование технологии блокчейн могло бы 
внести вклад в повышение доступности финансовых 
сервисов. Аналогично, децентрализованная инфра-
структура может обеспечить более высокую скорость 
транзакций. Эксперты МВФ отмечают, что повышение 
скорости расчетов, без ущерба надежности, положи-
тельно скажется на развитии финансового рынка в 
целом [5].

В то же время существуют и отрицательные сторо-
ны применения технологии блокчейн и криптовалют 
в сфере денежных переводов. Так, криптовалюты 
могут обеспечить высокую степень анонимности по 
сравнению с традиционными способами безналичных 
платежей. В руках преступников, лиц, занимающихся 
финансированием терроризма, и других преступных 
элементов, пытающихся обой ти санкции, криптова-
люты становятся новым мощным инструментом для 
перемещения и хранения денежных средств таким 
образом, что они оказываются вне досягаемости 
правоохранительных и иных компетентных органов. 
В поле зрения правоохранительных органов попадают 
случаи противоправного использования криптовалют 
в целях отмывания денег, например, дела по компани-
ям «Liberty Reserve», «Silk Road», «Western Express 
Cybercrime Group» [29].

В 2017 г. в директиву ЕС о борьбе с отмыванием 
денежных средств были внесены изменения, направ-
ленные на снижение риска использования криптова-
лют для отмывания преступных доходов. Согласно 
внесенным поправкам, провайдеры криптовалютных 
сервисов должны применять те же требования по 
идентификации клиентов и отслеживанию подозри-
тельных операций, как банки и другие финансовые 
организации. В США, Канаде, Швеции, ОАЭ согласно 
законодательству любые компании, предоставляющие 
или использующие криптовалюту при оказании фи-
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нансовых услуг, обязаны соблюдать существующие 
законы о борьбе с отмыванием денег/борьбе с финан-
сированием терроризма (ПОД/ФТ), разработанные 
Межправительственной Группой по борьбе с отмыва-
нием денег (FATF) [30].

Развитие блокчейн-технологий 
в сфере денежных переводов

Как правило, страны с развивающейся экономи-
кой являются наиболее популярными для криптова-
лютных стартапов. Например, в Венесуэле местные 
жители для перевода денег заграницу предпочитают 
использовать криптовалюту вместо фиатной валюты. 
Популярность криптовалюты в странах Латинской 
Америки подтверждается рекордными объемами 
сделок на местных биржах и является следствием 
высокой волатильности государственных валют этого 
региона, а также строгими ограничениями на движение 
капитала и завышенной стоимостью денежных пере-
водов. Поэтому, некоторые обменные сервисы, такие 
как SurBitcoin, Tigo или Cryptobuyer, переживают бум 
популярности. На данный момент клиенты компании 
Tigo, испытывающие нехватку услуг обычных банков, 
могут переводить свои цифровые активы в фиатные ва-
люты, торговать криптовалютными парами, совершать 
обычные финансовые переводы и приобретать товары 
онлайн. В ближайшие месяцы TigoCTM планирует 
установить в странах Латинской Америки и других 
частях света дополнительные банкоматы, обеспечив 
своим клиентам техподдержку и беспрепятственный 
доступ [12]. Приложение AirPocket в скором времени 
будет представлено на рынке Латинской Америке. Бла-
годаря использованию в основе блокчейн-технологию 
и криптовалюту биткоин, приложение существенно 
сократит стоимость переводов [23].

Гонконгская компания Bitspark в рамках програм-
мы развития ООН опробует беспроцентную систему 
денежных переводов на основе блокчейн-технологии 
в Таджикистане. Доля денежных переводов в ВВП 
страны высока и они оказывают значительное влияние 
на ее экономический рост. Проект сделает возможным 
совершать денежные переводы без банковского по-
средничества и сократит стоимость переводов с места 
работы на Родину [6].

Еще одной причиной, способствующей развитию 
криптовалютного мира стали отношения между Рос-
сией и Украиной. Платежные каналы между странами 
фактически оборваны, поэтому жители столкнулись 
с трудностями в переводе денежных средств. А по-
скольку люди нуждаются в подобных операциях, 
крипто-стартапы ищут новый подход, который смог 
бы исправить ситуацию и помочь простым жителям. 
Напомним, в 2016 г. украинские власти запретили 
входящие денежные переводы, осуществляемые при 
помощи российских платежных систем, а в начале 
апреля в России вступил в силу закон, запрещающий 
денежные переводы в Украину с использованием ино-
странных платежных систем.

Команда «народно-патриотического» проекта 
«Сибирский червонец» в июне 2017 г. сообщила 
о запуске децентрализованного сервиса денежных 

переводов Perevod.io. Сервис позволяет совершать 
международные денежные переводы через SIB людям, 
не разбирающимся в криптовалютах и в достаточной 
степени доверяющих друг другу [25].

В апреле 2017 г. криптовалютная биржа BTC 
TRADE UA добавила поддержку токена SIBCoin (SIB) 
проекта «Сибирский червонец». Благодаря новой оп-
ции у пользователей появилась возможность быстро 
и без затруднений осуществлять денежные переводы 
из России в Украину и обратно [15].

А сотрудничество криптовалютной платформы 
«Сибирский червонец» (Sibcoin) с международным 
платежным сервисом Moneypolo позволит пользо-
вателям выводить средства на карту, выпускаемую 
Moneypolo или WebMoney [26].

Украинский биткоин-обменник Bitmonsters за-
пускает платежный шлюз «Безграничные платежи», 
который позволит принимать безопасные крипто-
валютные транзакции в любой точке мира. Новый 
проект помимо низкой комиссии за транзакции и 
независимости от колебаний курса национальной ва-
люты позволит исключить мошеннические действия 
со стороны покупателя. С февраля по август 2017 г. 
платформа проходила тестирование в сети магази-
нов «Цитрус». Сейчас команда проекта заканчивает 
работу над полным функционалом платежного 
шлюза и ожидает решения от нацбанка Украины 
о статусе криптовалют и возможности ведения 
деятельности в соответствии с законодательством 
Украины [27]. 

Криптовалютный рынок получил развитие и в 
развитых странах, где, можно сказать, отсутствуют про-
блемы с доступом к банковским услугам и стоимость 
денежных переводов невелика.

Двадцать государств – членов ЕС подписали Де-
кларацию партнерства блокчейн во время Дня циф-
ровых технологий 2018. Участники проекта намерены 
обмениваться опытом и знаниями в технической и 
нормативной сфере, готовить запуск единых для ЕС 
приложений с использованием технологии распре-
деленных реестров для государственного и частного 
секторов. Партнерство будет способствовать созданию 
благоприятных условий для организаций на всей тер-
ритории ЕС, использующих блокчейн. В начале марта 
Еврокомиссия сообщила, что они выпустят норматив-
ные рамки для финтех и блокчейн отраслей.

ЕС и уже инвестировал более 80 млн евро в про-
екты, поддерживающие использование блокчейн в 
технических и социальных областях. К 2020 г. на 
блокчейн будет выделено около 300 млн евро. Первые 
трансграничные акции должны состояться в конце 
2019 г. [31].

Разработчик программного обеспечения SAP 
при поддержке канадского и немецкого банков ATB 
Financial, ReiseBank и финтех-стартапа Ripple начал 
выполнение международных блокчейн-платежей. Это 
первый платежный блокчейн-канал между Канадой и 
Германией. Первая транзакция, которая была отправ-
лена в немецкий ReiseBank, составила 1000 канадских 
долларов (€667). Скорость перевода составила 20 
секунд, тогда как обычно такая транзакция занимает 
от двух до шести рабочих дней. Тестовый перевод 
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продемонстрировал, по мнению компаний, то, каким 
образом можно повысить эффективность трансгранич-
ных платежей и увеличить присутствие финансовых 
компаний на мировом рынке [8].

Американская сеть денежных переводов Western 
Union и криптовалютная биржа Coinbase занялись 
внедрением блокчейн-технологий в сферу денежных 
переводов и уже разрабатывают веб-приложение 
для обмена цифровых валют на фиатные. Дата за-
пуска приложения остается неизвестной. Однако, 
по словам главного технического директора Western 
Union Дэвида Томпсона, цифровые валюты не будут 
внедрены в саму платформу «до тех пор, пока они не 
станут регулируемыми и интегрированными в право-
вое поле» [28].

Калифорнийский блокчейн-стартап Veem позво-
ляет пользователям оптимизировать международные 
денежные переводы. По заявлению Veem, комиссии 
за услуги будут низкими: в зависимости от суммы 
это будет 1,5-1,9%. Для сравнения, традиционные 
сервисы в этой области взимают в среднем $40-50 за 
транзакцию. В настоящий момент сервис доступен в 24 
странах, включая США, Великобританию, целый ряд 
государств Евросоюза, а также Мексику, Филиппины 
и Швейцарию [19].

Американский стартап bridge21 использует битко-
ин для проведения международных платежей между 
банковскими счетами, открытыми в Мексике и США. 
Новый сервис позволяет обладателям банковского сче-
та в США за несколько минут при низких комиссиях 
перевести средства на банковский счет, открытый в 
Мексике. Экономическая модель платежного сервиса 
не нова, но, учитывая объемы трансграничных перево-
дов между Мексикой и США, у стартапа есть отличные 
перспективы [13].

Сервис онлайн-платежей Circle, ранее известный 
как один из крупнейших провайдеров биткоин-
платежей, запустил возможность peer-to-peer транс-
граничного перевода денежных средств в трех тради-
ционных валютах: американский доллар, британский 
фунт и евро. Данный сервис позволяет клиентам из 
США, Великобритании и Европы совершать трансгра-
ничные переводы средств без комиссии и без надбавки 
к установленному курсу обмена валют [10].

Bitwala — европейский криптовалютный стартап, 
позволяет в значительной мере быстро и удобно пере-
водить биткоины на банковские счета. На данный мо-
мент, сервис осуществляет транзакции только между 
странами – участницами SEPA (единая зона платежей 
в евро), однако отправить деньги можно из любой 
страны. Евро используется в качестве основной ва-
люты перевода, а комиссия за перечисление денежных 
средств в банки Европы составляет ничтожные 0,5%. 
При желании можно осуществлять переводы и в дру-
гих валютах, однако в таком случае размер комиссии 
будет другим [9].

Благодаря сотрудничеству двух платежных сер-
висов пользователи Bitwala могут отправлять деньги 
в биткоинах владельцам MPesa в Уганде и Нигерии 
совершенно бесплатно. Согласно заявлению на сайте 
компании Bitwala услуга будет предоставляться бес-
платно всегда [7].

* * *

Пока нельзя с уверенностью сказать, сможет ли 
технология блокчейн снизить стоимость денежных 
переводов и до неузнаваемости преобразовать су-
ществующую модель проведения трансграничных и 
внутренних платежей. И хотя многочисленные ис-
следования и блокчейн-стартапы позволяют говорить 
о больших преимуществах и перспективах развития 
блокчейн технологии в сфере денежных переводов, 
тем не менее, большинство приложений, которые ис-
пользуют эту технологию недостаточно развиты, чтобы 
получить широкое применение.

Создатель криптовалюты эфириум В. Бутерин 
ожидает, что уже в скором времени в финансовом 
секторе начнут внедряться экспериментальные про-
тотипы с низким уровнем безопасности, и потребуется 
еще несколько лет, чтобы технология блокчейн смогла 
составить серьезную конкуренцию традиционным 
финансовым инструментам.

По нашему мнению, в ближайшее время инноваци-
онные системы денежных переводов, возможно, и не 
смогут полностью заменить традиционные системы. 
Это обусловлено невысоким уровнем технической 
грамотности, включающим навыки пользования ком-
пьютеризированными устройствами (персональным 
компьютером, смартфоном и Интернетом) среди 
населения и, в том числе, среди трудовых мигрантов. 
Но в более отдаленном будущем эти перспективные 
технологии станут преобладающими.
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